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Gilberto Henry R.

Contador Publico Autorizado
C.P.A No. 0448-2005

A la Autoridad de la Micro, Pequefia y Mediana Empresa
FIDEICOMISO PARA EL MICROCREDITO EN PANAMA

He efectuado la revisién del Estado de Situacion Financiera del Fideicomiso para el Microcrédito en
Panama (FIDEMICRO-PANAMA) al 31 de diciembre de 2023 en la cual certifico que los estados
financieros, si cumplen con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

En mi revisién, los balances generales antes mencionados al 31 de diciembre de 2023, estan
presentados razonablemente en todos sus aspectos importantes conforme a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Lic. Gilberto Henry R.
C.P.A. No. 0448-2005
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2023

(En balboas)

Activos diciembre Diciembre
Notas 2023 2022

Efectivo en banco 3,8 4,389,259 7,097,156

Depo6sito a Plazo Fijo 3 2,000,000

Préstamos por cobrar 14,258,182 13,125,259

Menos: Provision para préstamos incobrable (593,403) (434,277)

4,8 13,664,780 12,690,982

Intereses por cobrar - Préstamos 135,310 177,093

Intereses por cobrar - Deposito a Plazo 2,096

Retencién de proveedores - 51,047
Total de activos 20,191,444 20,016,278
Pasivos y patrimonio

Honorarios por pagar 58 93,516 129,110

Otros cuentas por pagar 6,681 14,623
Total de pasivos 100,197 143,733
Patrimonio

Aportes recibidos 15,802,664 15,802,664

Excendentes acumulados 4,288,583 3,974,387
Total de patrimonio 6 20,091,247 19,777,051
Total de pasivos y patrimonio 20,191,444 19,920,784

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros



Fideicomiso para el Microcrédito en Panama

FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Estado de Ganancias o pérdidas

Por los meses terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En balboas)

diciembre diciembre
Notas 2023 2022

Ingresos por intereses:

Préstamos 711,967 680,674

Depodsitos en Banco 26,657 25,569

Otros ingresos 4,688 -
Total de ingresos 743,312 706,243
Gastos:

Gastos Generales y administrativos 7 429,116 347,449
Excedente - (Disminucién) del periodo 314,196 358,794

Las notas que se acompafan forman parte integral de estos estados financieros.



Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Estado de Cambio de Patrimonio

(En balboas)

Aportes Aporte  Excendentes  Total de
Nota Recibidos  adicional Acumulados Patrimonio

Saldo al 31 de diciembre de 2021 15,802,664 - 3,725,155 19,527,819
Excedente acumulado del periodo 358,794 358,794
Intereses por cobrar - dados de haja (2109,562) (109,562)
Aportes recibidos durante el periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2022 6 15,802,664 - 3,974,387 19,777,051
Excedente acumulado del periodo 314,196 314,196
Aportes recibidos durante el periodo

Saldo al 30 de noviembre de 2023 6 15,802,664 - 4,288,583 20,091,247

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation — Fiduciario

Estado de Flujo de Efectivo

(En balboas)

Notas
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Excendente del Periodo
Ajuste por:
Aumento de provision de préstamos incobrables
Ingresos por intereses de préstamos otorgados
Ingresos por intereses ganados en cuentas de ahorro

Cambios en:
Préstamos
Honorarios por pagar

Otras cuentas por pagar
Efectivo (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Intereses cobrados de prestamos otorgados
Intereses cobrados en cuentas de ahorro

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacidn
Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio 3

1. Informacién General

diciembre  diciembre
2023 2022
314,196 358,794
159,126 -
(711,967) (680,674)
(26,657) (25,569)
(265,302) (170,537)
(1,132,923) (1,064,397)
(35,584) 88,800
7,952 6,008
(1,425,857) (1,317,038)
691,304 666,606
26,657 25,569
(707,896) (624,863)
(707,896) (3,504,738)
7,097,156 7,722,019
6,389,259 7,097,156




Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

El Fondo de Fomento Empresarial de la AMPYME, establecido en la Ley 72 de 2009, contemplé
la figura del Fideicomiso como herramienta para administrar los recursos financieros del
FONDO DE FINANCIAMIENTO DE MICROCREDITO PARA LAS MYPE, hecho que da lugar al
surgimiento del "Fideicomiso para el Microcrédito en Panama" (FIDEMICRO-PANAMA) (el
Fideicomiso), destinado a apoyar financieramente las actividades de los operadores de micro
finanzas en beneficio de las microempresas existentes e inscritas en la AMPYME.

FIDEMICRO-PANAMA pone a disposicién de los operadores de micro finanzas un instrumento
financiero por medio del cual se les otorgara una linea de crédito para que estos den
financiamiento a las microempresas. Este fideicomiso es el que cumple la funcion de banca de
segundo piso proporcionando recursos financieros a operadoras de primer piso, quienes con
dichos recursos y bajo su riesgo, realizaran colocaciones y recuperaciones en sus usuarios y
clientes, expandiendo y consolidando sus servicios de micro finanzas.

Concepto:

FIDEMICRO Panama, es un programa desarrollado por el Gobierno Nacional y ejecutado por
la AMPYME, orientado a la promocion del mercado de las micro finanzas a nivel nacional,
con el fin de estimular y mejorar el crecimiento econémico de Panama.

Con este proposito, la AMPYME ha destinado un fondo inicial dirigido a apoyar financieramente
las actividades de las EFIN en beneficio de las micro y pequefias empresas existentes, mediante
la figura del Fideicomiso administradopor COLAC.

Beneficiarios:

Los beneficiarios primarios del programa son los micros y pequefios empresarios,
a los cuales se les proveera de recursos financieros para que financien sus
necesidades de inversién y de capital de trabajo. Estos recursos seran canalizados
a través de las EFIN especializadas en micro finanzas:

* Bancos de Micro finanzas,

¢ Cooperativas,

* Organizaciones no Gubernamentales (ONG),

* Cajas Rurales,

* Financieras, y

* Cualquier otra que se cree para tales fines.
Estos microempresarios, al acceder al microcrédito, podran beneficiarse de otros productos y
servicios financieros y no financieros como: ahorros, seguros y acompafiamiento técnico
especializado segun el tipo de actividad que desarrollan.
Siendo esto asi, el Fideicomitente que es la AMPYME, en su calidad de organismo ejecutor y
conforme a lo dispuesto en la Ley 72 de 2009 y el Decreto Ejecutivo N0.126 de 23 de junio de
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

2010, transfiere mediante contrato No0.001-2020 del 29 de julio de 2020 a ICAZA TRUST CORP,
el Fiduciario, los recursos para el manejo de Fideicomiso para operaciones de Microcrédito en
Panama, el cual contara inicialmente con un patrimonio de B/.19,178,273

1. Politicas de contabilidad mas significativas

Las principales politicas de contabilidad utilizadas en la elaboracién de los estados financieros, han sido
las siguientes:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

2.2 Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.

2.3 Activos financieros
Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: efectivo,
préstamos por cobrar y otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito del activo financiero y es determinado al momento del reconocimiento inicial.
Efectivo
El efectivo comprende los fondos de caja y los depdésitos en bancos a la vista. La entidad reconoce
como equivalentes de efectivo los depoésitos a plazo con vencimientos originales de tres meses o

menos, excepto, aquellos depésitos a plazo que garantizan obligaciones financieras.

Préstamos por cobrar

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos se acreditan a ingresos de acuerdo al método de acumulacién con base en
el valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés nominal pactadas

Deterioro
Un activo financiero se considera deteriorado si existe evidencia objetiva que indica que uno o
mas eventos tuvieron un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo.

Una pérdida por deterioro con relacion a un activo financiero medido al costo amortizado es
calculada como la diferencia entre su valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados descontados a la tasa de interés efectiva original.

Los activos financieros individualmente significativos son probados por deterioro sobre una base

individual. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que
compartan caracteristicas de riesgo de crédito similares.
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

Una pérdida por deterioro es reversada si dicha reversion puede ser relacionada objetivamente
con un evento ocurrido con posterioridad a que se reconociera la pérdida por deterioro. Para
los activos financieros medidosal costo amortizado, la reversion es reconocida en resultados.
24  Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados cuando tiene lugar una disminucién en los beneficios
econdmicos futuros relacionados con la reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo,
que se puede medir de forma fiable. Esto implica que el registro de un gasto tenga lugar en
forma simultanea al registro del incremento del pasivo o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios
econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su registro como activo.

Asimismo, se reconoce un gasto cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno,
como puede ser un pasivo por una garantia.

2.5 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por intereses del Fideicomiso se reconocen por el sistema de devengado y se
revelan en el estado de resultado.

2.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar no devengan explicitamente intereses y se registra a su valor nominal.
2.7 Moneda funcional

Los registros se llevan en balboas y los estados financieros estan expresados en esta moneda. El
Balboa, unidad monetaria de la Republica de Panama4, esté a la par y es de libre cambio con el
Dolar de los Estados Unidos de América. La Republica de Panamé no emite papel moneday en
su lugar utiliza el D6lar norteamericano como moneda de curso legal

2. Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) e Interpretaciones no
adoptadas.

A continuacidn se detallan ciertas normas, que son relevantes para el fideicomiso y la preparacién de los Estados
Financieros:

e NIIF 9 — Instrumentos Financieros reemplaza todas la versionas antes emitidas (2009,2014 y 2013)
y de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) entre los efectos mas importantes de eta norma
esta:
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

o Los requisitos para la clasificacién y medicidn de activos financieros, la cual tiene dos
categorias primarias de medicidn para activos financieros : costo amortizado y valor razonable
Esta NIIF 9 elimino las categoria existentes en la NIC 39 de valores mantenidos hasta su
vencimientos, valores disponibles para la venta, préstamos y cuentas por cobrar.

o Elmodelo de deterioro, que se basa en “perdidas esperadas por riesgos de créditos ” que
requiere un mayor reconocimientos y enfoque en las cuentas por cobrar y préstamos,
considerando la probabilidad de default por los proximos 12 meses o por la vida del activo
financiero.

¢ NIIF 16 - Arrendamientos.- esta norma establece los principios para el reconocimiento,
medicién, presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion relevante de forma que
represente fielmente esas transacciones.

La NIIF 16 se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de enero de 2019. Se
permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos de
Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la fecha de aplicacion
inicial de la NIIF 16.

¢ NIC 8 — Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores (Enmienda:
Como distinguir entre cambios en politicas contables y cambio en estimaciones contables.)

3. Efectivo

Los saldos del efectivo se muestran a continuacion:

Diciembre Diciembre
2023 2022
Cuentas de ahorro: 3,018,108 6,593,547
Cuenta corriente: 1,371,151 503,609
Total 4,389,259 7,097,156

Al 31 de diciembre 2023, la tasa de interés anual sobre los depositos en cuentas de ahorro oscilé entre
0.25% y 1.25% (diciembre 2022: 0.25% y 1.25%).

Depésitos a Plazo Fijo en Caja de Ahorros:
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

Fecha de inicio Vencimiento Plazo Tasa Monto Inicial

del DPF
13 de diciembre 2023 12 de enero 2024 30 dias 2% 900,000
13 de diciembre 2023 12 de enero 2024 30 dias 2% 600,000
13 de nov. 2023 12 de enero 2024 60 dias 2.50% 500,000
Total 2,000,000

4, Préstamo por cobrar clientes, neto

Al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, un resumen del préstamo por cobrar se
muestra a continuacion

diciembre diciembre
2023 2022
Préstamos a Mircro y pequefios
Empresarios por intermedio de entidades
Financieras EFINS 14,258,182 13,125,259
Menos: provision para préstamos incobrables (593,403) (434,277)
Total 13,664,780 12,690,982

Al 31 de diciembre de 2023 los prestamos han sido medios a costo de amortizacién.

Los intereses por cobrar en concepto de préstamos a Entidades Financieras (EFIN) la cual estan
de intermediario para generar préstamos a Micro y Pequefios empresarios es por B/.135,310 (Al
31 de diciembre de 2022: B/.177,093

5. Honoraros por pagar

Al 31 de diciembre de 2023, el fideicomiso tiene acumulado por pagar en concepto de honorarios por
administracion fiduciaria B/.93,516 (Al 31 de diciembre de 2022: B/.129,110)

Los honorarios por la administracion del Fideicomiso son calculados mediante dos conceptos:

a) Honorario fijo anual del Fondo Fiduciario Traspasado: El monto de estos honorarios fijos
se calcula mensualmente al multiplicar el porcentaje equivalente diario propuesto por ICAZA
TRUST CORP (0.65% anual), por el saldo diario del fondo fideicomitido traspasado y se
pagara de forma cuatrimestral.

b) Honorario variable por administracién de cartera: El monto de estos honorarios variables
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

se calcula al multiplicar el porcentaje propuesto por ICAZA TRUST CORP (0.95 % anual)
por el promedio diario mensual de la cartera vigente menos la cartera morosa a cinco (5)

dias calendario al cierre de cada mes. Este honorario sera calculado de forma mensual y
pagado en forma cuatrimestral

6. Patrimonio

El saldo al 31 de diciembre del 2023 es de B/.20,091,247 ( al 31 de diciembre de 2022: B/.19,777,051).

7. Gastos de operaciones, generales y administrativos

diciembre diciembre
2023 2022
Honorarios por administracion de Fideicomiso 128,507 169,347
Honorarios por Administracion de cartera 123,700 155,202
Gastos de Itbms 17,663 22,730
Provision para préstamos incobrables 159,126 -
Cargos bancarios 120 170
Total 429,116 347,449

8. Valor razonable de instrumentos financieros

a) Medicidn de los valores razonables

Un namero de politicas contables del Fideicomiso requiere la revelacion y medicion de los
valores razonables. El Fideicomiso ha establecido un marco de control con respecto a la
medicién de los valores razonables y que la administracién tenga responsabilidad sobre la
vigilancia de todas las mediciones significativas de los valores razonables.

b) Gestion de riesgo financiero
La administracion del Fideicomiso esta expuesta a los siguientes riesgos derivados de la
utilizacion de instrumentos financieros.

I Riesgo de crédito
il. Riesgo de liquidez
La administracion del Fideicomiso vela por el cumplimiento de las politicas de

administracion de riesgos financieros, fijando limites y controles. La administracion supervisa el
cumplimiento de las politicas de administracion de riesgos.
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

Un instrumento financiero es un contrato que origina un activo financiero para una de las partes y
a la vez un pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte. El estado de situaciéon
financiera del Fideicomiso incluye instrumentos financieros.

i. Riesgo de crédito
El riesgo de crédito es el riesgo que el deudor o emisor de un activo financiero que es
propiedad del Fideicomiso no cumpla, completamentey a tiempo, con cualquier pago
gue deba hacer de conformidad con los términos y condiciones pactados al momento
en que el Fideicomiso adquirié el activo financiero respectivo.

il Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fideicomiso encuentre
dificultades en el cumplimiento de las obligaciones relacionadas con sus
pasivos financieros que se liquidan mediante la entrega de efectivo y otro
activo financiero. El enfoque del Fideicomiso para administrar la liquidez
es asegurar, en la medida de lo posible, que siempre tendra suficiente
liquidez para cumplir sus obligaciones a su vencimiento, en circunstancias
normales y condiciones especiales, sin incurrir en pérdidas inaceptables
o correr el riesgo de dafio a la reputacion del Fideicomiso.

La Administracién considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable. A continuacion, un detalle:

2023
Valor en Valor
libros razonable

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 6,389,259 6,389,259

Préstamo cobrar, neto 13,664,780 13,664,780

Total de activos financieros 20,054,038 20,054,038
Pasivos financieros
Honorarios por pagar 93,516 93,516

Total de pasivos financieros 93,516 93,516
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama

FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA
Icaza Trust Corporation - Fiduciario
Notas de los Estados Financieros
(En balboas)

Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo
Préstamo cobrar, neto

Total de activos financieros

Pasivos financieros
Honorarios por pagar

Total de pasivos financieros

2022
Valor en Valor

libros razonable
7,097,156 7,097,156
12,690,982 12,690,982
19,788,138 19,788,138
129,110 129,110
129,110 129,110

La Administracién considera que el valor en libros de estos activos y pasivos se aproxima a su valor
razonable por su naturaleza de corto plazo. Cambios en los criterios pueden afectar las estimaciones.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si la informacion incluida a esas

técnicas de valuacién es observables o no observables.

La informacién observable refleja datos del

mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacién no observable refleja los supuestos de
mercado de la Empresa. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor

razonable:

¢ Nivel 1 - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos a los que

la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

e Nivel 2 - Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son

observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o similares en mercados que no

son activos.

¢ Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama

FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA
Icaza Trust Corporation - Fiduciario
Notas de los Estados Financieros
(En balboas)

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo

Préstamo por cobrar, neto

Jerarquiadel valor razonable
3lde diciembre de 2023

Total de activos financieros

Pasivos
Honorarios por pagar

Total de pasivos financieros

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo
Préstamo por cobrar, neto

Total de activos financieros

Pasivos
Honorarios por pagar

Total de pasivos financieros

Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
6,389,259 - 6,389,259 -
13,664,780 - - 13,664,780
20,054,038 - 6,389,259 13,664,780
93,516 - - 93,516
93,516 - - 93,516
Jerarquia del valor razonable
31 de diciembre de 2022
Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
7,097,156 - 7,097,156 -
11,626,585 - - 11,626,585
18,723,741 - 7,097,156 11,626,585
129,110 - - 129,110
129,110 - - 129,110
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Fideicomiso para el Microcrédito en Panama
FP 20-309 FIDEMICRO - PANAMA

Icaza Trust Corporation - Fiduciario

Notas de los Estados Financieros

(En balboas)

Nota 9 Impuestos a la Ganancia

El fideicomiso corresponde a fondos del Estado, por lo que cualquier ganancia o excedente de egresos sobre
gastos no esta sujeto al Impuesto sobre la renta segun lo dispuesto en el articulo 708 del Cédigo Fiscal de la
Republica de Panama.

A continuacidn, se muestra la conciliacion contable entre la ganancia contable y la base fiscal.

Conciliacién de impuestos

diciembre diciembre
Ganancia Fiscal 2023 2022
Excedente de ingreso sobre gastos 314,196 358,794
Menos
Fuente no gravable o exenta -314,196 -358,794
Total Neto - -
Ganancia Contable
Excedente de ingreso sobre gastos 314,196 358,794
Menos
Fuente no gravable o exenta - -
Total Neto 314,196 358,794

Administracion de Capital
Las politicas y procedimientos de la administracion del Fideicomiso corresponden a mantener un capital
operativo que brinde los objetivos propuestos.

* %k k k% %
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