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Las Partes

Las partes del fideicomiso son las siguientes:

a}

b)

¢)

d)

¢)

£)

EL FIDEICOMITENTE es la Auloridad de la Micro, Pequena y Mediana Empresa
[AMPYME) en su calidad de organismo sjecutor, conforme a lo dispuesto en la
Ley 72 de 2009, su reglomentacion establecido en el Decrelo Ejecutivo No. 126
de 23 de junio de 2010, y Decralo Ejgculivo No. 145 del ? de abril de 2020,
Decrelo Ejecutivo No.191 del 31 de julio de 2020 y Decrelo Ejecufivo 233 del 04
de sepliembra de 2020 quien transfiere a EL FIDUCIARIO una cantidod
determinado de recursos para ser administrados de confarmidad con los
instrucciones que se impartan en el Conirato y en este Reglomeanto de Crédilo.

EL FIDUCIARIO s ICAZA TRUST CORPORATION (I.1.C) empreso privada
legaimente conslituida para estos fines, seleccionada de contormidad con los
normos  vigentes que nigen lo Conlralacion PUblica en lo Republica de
Ponamd@ y debidamente autorzada por la Superiniendencia de Bancos de
Panama para ejercer el negocio de administracién de Fideicomisos, y que son
los encargados de adminisirar, disponer e intermedior los recursos de
FIDEMICRO-PANAMA ¢ las Entidades de Financiamiento (EFIN) de contormidad
con las instrucciones impartidas por el Fideicomilente.

ENTIDADES DE FINANCIAMIENTO o EFINES: Se refiere a Entidades de
financiomienio legalmente establecidos en el pais, que sean reguicdas por al
menos una enlidad gubemamental y que estén afiiodas al Sistema Nacional
de Fomenic Empresarial de la AMPYME, e incluyen Bancos de Llicencia
General, Bancos de Microfinanzas, Cooperalivas, Organzacicnas no
Gubemamentales (ONG), Cajos Rurales, Financieras y cuaiquier olra enfidad
de financiamien!o que se cree,

BENEFICIARIOS PRIMARIOS: Consumidor de crédito quien contrata un credito
con una EFIN con fondos procedentas del programa FIDEMICRO FPANAMA.
FIDEICOMISARIO FINAL: EL FIDEICOMITENTE, quien recibird el patimonio
tiduciarno al momento de lg extincidon de este fideicomiso.

TASA PREFERENCIAL: Se refiere a la lasa de interés reducida que el Fduciaro
puede acardor olorgore a una EFIN bojo las condiciones que se establecen
en la Parte 8, Articulo | 1(b) del presente Reglamenlo.

TASA PARA FOMENTO DE FORMALIZACION: Se rafiere o la lasa de inlerés bajo
I cuot una EFIN puede ocorgar otorgofie @ un secior ecenémico especial que
de ofra manera fendtia dificultades mayores para acceder a un crédito. E
objetivo de este sub-progroma s podar impulsar la lormalizecion de 1as
personas en estas condiciones no Splimas mediante |o puesta a dispasicion de
las mismas de un crédito a kavés de una EFN parficiponte. Bajo este
subprogioma la tasa mexima a la que lo EFIN puede colocar un crédila al
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cansumidor final es del 39%. Las condiciones pardiculares de este sub-programa
se detallon en la clausula 11 del presente reglamento.

lii. Esquema Institucional del Fideicomitenle para el manejo del programa

EL FIDEICOMITENTE, &5 decir la Avtoridad de lo Micro, Pequeiia y Mediana
Empresa (AMPYME), manejard el programa FIDEMICRO-PANAMA bajo un
esquema Institucional compuesio por dos (2] instancias operalivos
encargodas de decidir, definir y ejecular los objelivos en cada proceso
relacionado ol programa, a saber:

a. La Direccion General como representonte legal de Ampyme, quien
ejerce lo tuncion de fideicomitente, tendré como una de sus
responsabilidodes recibir las propuestas de colocacion de créditos port
parte de EL FIDUCIARIO a havés de la UAT, emilir requerimignios,
conceptos y opiniones con respecio a estas propuesias, y olorgar su visto
bueno a las mismas.

b. La Unidad Administrativa Técnica (UAT) de la AMPYME, que serd el brazo
t&écnico del fideicomiso y operard como enlace entre lo Dimccidn
General de AMPYME y la empresa fiduciaria que adminisira el programa.
Se Irala de una unidad pequena y eficiente, con personal alfamenia
calificado en el conocimienio de las microfinanzas a nivel nacional.

B. FUNCIOMANIENTO DEL PROGRAMA
1. Operacién del fondo

B fideicomiso es administrado por Icoza Trust Corporation (1LT.C). en colidad de
Fiduciorio, empresa fiduciana privada con omplio experiencio en microfinonzas
que fue seleccionada poro este rol de contormidad con las normaos que regulon
la Conlratacion Poblica en lo Repoblica de Panamd, mediante &l proceso de
Licitacion Pdblica por Mejor Valar N, 2019-1-02-0-08-LV-00847.

lcaza Trust Corporation debe administrar los recursos que integren &l palimonio
fideicomitido de conformidad con la ley que regulo el Fideicomiso en Panama, el
Conlrafo de Fideicomiso suscrito el 29 de julic de 2020, y refrendado por o
Contralotia General de la Repiblico el 16 de diciembre de 2020, el presente
Reglamento de Credilo, y las instrucciones impartidas por el Fideicomitenle
medianie comunicaciones formales a lravés del canal autorizado por parte del
Fideicomitente.

Fidemicro-Paonoma funciona comoe yna banca de segundo piso, intermediando
los recursos a Entidades de Fnanciamiento de primer piso (EFIN). para que éstas a
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su vez otorguen microcrédiios con los recursos que les hayan sido desembolsados
por Fidemicro- Panamda a favor de los micre y pequenos empresanos.

2. Seclores econémicos elegibles

Los recursos dal fondo serdn usados solamente por las Enlidades de Financlamiento
(EFIN) legaimente establecidas en el pals, que sean requladas por al menos uno
enfidad gubemamental y que esién dafiiodas al Sistema Nocional de Fomenio
Empresanal de la AMPYME. 1ales como, Bancos de Licencia General. Bancos de
Microfinanzas, Cooperativas, Organizacionas no Gubemamentalas [ONG), Cajas
Rurales, Financleras y cuolquier ofra que se cree y manfenga una licencia o
permiso conespondiente para olorgar créditos, segun lo dispone la normaliva
vigente en la Republica de Panamd.

EL objeto del programa Fidemicro-Panama es brindar liquidez al sector financiero
para que financie aclividades comerciales de los beneficiarios del programa.

La clasificacion de empresas panamenas segun los limites, en cuanio a montos
considera "micro empresas” aquellas que realizan ventas brutas anuales hasla la
suma de B/, 150,000.00 (ciento cincuenta mil balboas) vy "pequenas empresas”
aquellas que realizan ventas brulas anuales enfre B/. 150,000.01 (ciento cincuenta
mil balboas can 01/100) y B/. 1.000,000.00 {un millén de balboas),

Se considerardn  emprendimientos aquellos  unidades econdmicas  y
microempresas con operacion continuas de menos de veinticvalro (24) meses.
Microempresas existentes son las que lienen mas de veinlicualro (24) meses de
operacién,

3. Areas de finonciamiento
Los recursos de FIDEMICRO-PANAMA podran ser ulilizados para financiar:

a. Adquisicion de bienes, obras y servicios requendos para la ejecucidon de un
proyecto que contribuya o aumentoar lo productividod de los
emprendimignios y 10s empresas,

b. Capital de frabaojo. gostos de cooperacion y asesaria 1écnica, necesarios para la
gjecucion de las actividades de produccidn, comercio y servicios desarrollados por
los micro y pequenas empresas,

¢. Reeslrucluracion de deudas anterores, siempre que se confirme que el arigen
e5 de lo operacién del negecio o una actividad comercial.

4. Prohibiciones al desfino de la inversion productiva



Los recursos de FIDEMICRO-PANAMA, no podran ser prestados por las Entidades de
Financiamiento, para linanciar {as siguientes aclividades:

Gastos personales del beneficiario del préstamo o créditos de consumo.

Adquisicidon de acciones y participaciones de capital secial,
Pago de cargoas laborales e indemnizaciones.

&. Remuneraciones para el emprendedor o sus empleados tal como o
estoblece el arliculo 28 del Decreto Eecutivo 154 de 2020, con
excepcidn del sector agricola.

Gastos recurentes.

Pago de impuestos,

Compra de bienes inmueabies que no estén destinados a la productividad del
negocio.

angoo

o~

Pogos a lerceros o pagos de dividendos o recuperaciones de capital ya invertido,

i. Financiomiento de inversiones cuyo fin sea el comercio sexual o alente contra la

moral y los buenas costumbres.
Actividades que fengan un impacto ambientol negativo.

—
’

k. Las empresas que se encuentren en quiebra 1écnica o con medida cavtelar que

afecte o sus octivos palrimoniales y capital de frabajo.

5. Beneficiarios elegibles como Beneficlarios Primarios y montos méximos del préstamo

Los recursos del fondo serdn uliizados para financiar las aclividades produclivas
de los Fideicomisanos Primanos, es decin. los emprendimientos,. las micro v
pequenas empresas que se encuentren inscritas y actualizados en el Registro
Empresanal de ka AMPYME en todo el territono nacional, Los recursos se canalizaran
de acuerdo con la demanda existents, indistinlamente de su localizacion
geografico, €l monfo maximo del préstamo concedido serd de B/.50.000.00
(cincuenta mil balboas con 00/100).de B/, 25.000.00 {veinticinco mil balboas con
00/100).

EL FIDUCIARIO establecerd una Eslrategio pora lograr que el Fondo de
Mictocrédilo lenga un impacio en que al mehos un 60% del monio de las
colocaciones que se realicen desde el fonde sean en el intenor de la Replblica
de Panamd@, o en areas dislintas a la ciydad Capital, con el abjelivo de motivar un
mayor alcance geografico y asi una mayor inclusién financiera. evitando la
concentracién en la capital del pais.

4. Criterlo de elegibilidad de los operadores de primer piso (EFIN)

La Empresa Fiducianio de acueardo con los términos del presente Reglomento de
Crédito, y los directices impaorlidas por la AMPYME, redlizard el proceso de
verificacion, clasificacion y seleccién de las EFINES de ocuerdo con lao metodologia
de calificacion establecida en este Reglomento de Crédilo.



Laos EFINES interesadas en captar recursos de este fondo de financiamiento
deberdn presentar una solicitud de crédito o la empresa fiduciaria que administra
el fondo. solicitando el occeso a los recursos disponibles para fomentar el
microcrédito.

Para participar del programa las EFINES que soliciten recursos del FIDEMICRO-
PANAMA
deberdn:

a. Estar ofiliadas en el Sistema Nacional de Fornento Empresarial en la AMPYME.
La EFIN deberd entregar copia a EL FIDUCIARIO de los certificados del Sistema
Nacional de Fomento Empresarial y del Fondo de Financiamiento de
Microcrédito, de acuerdo con lo conternplado en el pumeral 3, del Articulo
21 de la Ley 72 de 2009 poro los MYPE y del Fondo de Garanlia si aplicara
como constancia de su inscripcion en dichos programas,

b. Demostrar una experiencia minima de | ano en el manegjo de
microcréditos ¢ ser una empresa que cuenia con un equipe profasional
aspecializado y que cumple con esta expenencia en €l manejo de
microcréditos,

c. Presentar copia simple de la Personeria Juridica.

d. Presenlar copia de cetlificacién del Registro POblico 0 su equivalente,

e, Presenlor copla del documento de aularizocién de funcionamiento
debidomenie actualizada por la institucidn que regule su operacion.

I. Presenlar estados financieros quditados del Olfimo ejercicio econdmico y en
su defeclo los ultimos estados finoncieros interines, con no mas de 60 dias de
antigledad. suscritos por un contador publico aulorzado,

g. Preseniar ef acta de aulorizacidn det drgano compelente de la EFIN autorizédndola
a oblener financiamiento del Fidelcomiso Fidemicro- Panomd, o &l Poder que
aulorice a un represenianie de la EFIN o gestionor en representacion del mismo
financiamiento por parle de! Fideicomiso Fidemicro- Panama,

h.La EFN debe presentar un Hujo de coja y un programa eshrotégico de
ejecucion y colecacion de los fondos solicitados al Fideicomiso Rdemicro-
Panama,

7. Contratos de Crédito.

La parficipacion de las EFINES en ei programa FIDEMICRO-PANAMA, se regitd por
un Conlrato de Crédito, que serd suscrito con EL FIDUCIARIO, &l cual permilirG
otorgar un crédilc con los fondos del programa FIDEMICRO-PANAMA. En dicho
conlirato, se estableceran las condiciones y obligaciones que las parfes deberan
cump!ir;

Las principoles obligociones que asumiran las EFINES en los referidos cantratos
7



seran las siguientes:

a. Asegurar que el Beneficiario Primario reuna los requisitos de elegibilidad
establecidos en este Reglomento de Crédito.

b. Asumir todos los riesgos credificios que se deriven de los préstamos
concedidos a los Beneficlarios Prmarios y asegurar que 10s recursos del
fondo seon colocados de conformidad con los términos y condiciones
del Reglomenio de Crédilo.

¢. Enviar cada fnmestre a EL FIDUCIARIO una copla de los estados financieros
audilados o inlerinos. frmados por Contador piblice autorizado.

d. Cumplir con las demas lunciones y/o obligaciones que segun sus propias
normas de crédito requiera cada EFIN;

e, Compromelerse a brindar la informacién requerida por EL FIDUCIARIO en
conceplo de mejoras y/o tfransporencia del uso de 1os recursos del fondo.

f. Cumplir fielmente con las instrucciones que eslablezca EL FIDUCIARIO en &l
conlralo.

8. Criterlo de evaluacién y calificacion de los operadores de primer piso
(EFIN)

Lo seleccion de las instituciones que participardn como Enfidodes de
Financiamiento (EFINES) de los Fondos del FIDEMICRO-PANAMA se realizard con
base en critenos de caracter cuantitative y cualitative.

Los resullados del analisis cuantitativo y cualitativo se ponderardan de acuerdo con
el siguiente esquema de pesos:

Andlists Andglisis
Cuantitativo Cualitgtivo
ol iU




%, Criterios de Caracter Cuantitativo:

El desempeno de los EFINES que soliciten acceso a 10s recursos de FIDEMICRO-
PANAMA, seréd evoluado en funcién de su rentabilidad (copacided de o
organizacidn para generar un rendimento apropiado sobre o inversion de sus
accionistas y sobre los recursos compromefidos en la orgenizacion), de su
autosostenibilidad {capacidod de la organizacidn para operar sin necesidod de
subsidios) y de su aleance (capacidad de la organizacidon para preporcionar a
grandes canfidades de personas pobres, incluyendo a los mas pobres, la
oportunidad de tener acceso o serviaios financieros de allo calidad). Bl alcance o
la vez seré evaluade en funcidn de su amplitud (cobertura y nomere de personas
que fienen acceso o servicios financieros), profundidad [nivel de pobreza de los
personas atendidas) y calidad (de 10s servicios prestodos),

Figura No. |
MODELO DE EVALUACION DE DESEMPENO

RENTABILIDAD
Estados Financieros

GESTION DE RIESGOS
Capacidad de Soportur Crisis
(Cusrtitativo-Cuantitativo)

AMPLITUD

SOSTENIBILIDADALCANCE " PROFUNDIDAD
CAUDAD

Para tal efecto, es necesano contar con informacion linanciera y operaliva basica,
como:

Balances Generales y estado de resultados: minimo 2 (dos). el Bolance
General del periodo coriente (1) y el Bolance General del petiodo anterdor
(t-1).

- Esladisticas sobre los operaciones de la institucién de acuerdo con



formato previamente definido y entregado para su diligenciomiento por
el Fiduciano.
- Informacidn macroeconomica.

Con el objelo de que el andlisis cuantitativo refleje resultados relevantes, la
veracidad de la inlormacion setG responsabilicdad de las insfiluciones que soliciten
acceso a los recursos de FIDEMICRO-PANAMA, los Auditores exiemos, sean
quienes emitirdn su opinidn sobre el cumplimiento de los practicas conlables
generalmente aceptadas, o cual constituye un indicador de que los estados
financieros reflejan de una manera razonable la verdadera situacion financiera
de lo Entidad de Finonciomienio.

E desempeno de las EFINES que soliciten accaso o los recursos de FIDEMICRO-
PANAMA deberd ser evaluado en luncion de su rentabllidad, autosostenibilidod
(independencio de subsidios] y olconce (omplilud del alcance, profundidod del
alcance y colidad del aglcance).

Para que una EFIN pueda ser considerado para el otorgomiento de un crédito
desde ¢! fondo. la misma debe tener un buen desempeio no so6lo en términos de
rentabilidad sino fambién en términos de gestion de nesgo. aulosostenibiidad y
alcance.

A cada dimension se le asignard un peso: gestion de fiesgo 20%; renlabilidad, 20%,;
sosfenibilidad, 30%; alcance, 30 % (omplitud del alcance, 10%: profundidad del
alcance, 10%: y calidad del alcance, 10%). Asi mismo. a coda varioble se le
asianord una calificacién de 0 a 4, en donde 4 = excelente (E), 3 = muy bueno
(MB], 2 = salisfactorio {8). | = marginal (M}, y 0= deficiente (D),

A continuacion, se presentan los crilenos y parémetros de evaluacion cuantitativa,
que para fodos los efectos se consideran de evaluocion de entrada, con &l fin
iniciar el programa.



Tabla No. 1
Criterlos y Pardmeltos de Evaluacion Cuantifativa de los Financieros

Tabls No. 1

Criterios y Pardmetros de Evaluacion Cusntitative de las Flnancierss
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b. Criterios de Carécter Cualitotivo
Las EFINES que apliquen a los fondos de FIDEMICRO-PANAMA serdin evaluadas
con crifenos de cardcter cualilativo integrades en cinco componenles como
sigug @ confinuacion: gobemabilidad, gestion administrativa, aspeclos de
mercado, aspeclos operacionales y aspecios financieros.

Para tal efecto, de acuerdo con la metodologia de evaluacion y calificocion de
enftidodes de financiomiento., se aoplicard un cusstionario con pesos y
ponderaciones para obtener un puntaie cualifativo basado en la siguiente tabla:

Tablo No. 2 Componentes

de Cardcter Cualitative
Componente Peso
Gabemobiidod, Supervision y Orgonizacion 2%
Gaslidn Adminsirativa 2%
Aspecion de MerCado 5%
ASDBCIOS Oparacionoes 2%
Aspecias Anancieros y de Control 5%
TOTAL 100%%

La caliicacion cualitahiva se obliene mulliplicando el puntaje asignado ¢ cada
factor de riesgo por la ponderacion respectivo, el cual luego se mulliplica por el
peso del componente sujeto a andlisis, cbleniendo de esta lorma el resullado de
cada categoria de evaluocion y su sumatora correspondiente al puntgje final
de i institucion.

h.1 Gobernabilidad, Supervision y Organizacién
Los puntos relacionados con lo gobernabilidad. supervision y organizacion de las

EFINES sus pesos y ponderacionss se presentan a continuacion.
Tabla No. 3 Gobemabiiidad,

Supecvisién y Orgonizaclén

Anﬁg()edad de 0 organizacion MaGs de 5 anos 10 10%
3 Ghos é
Mernas de 3 ofos El

Dependenc:a de un ke Depende de mas de un ider 100 5%
Depeande da un splo Edar S

. Supevision de o Supesniendencia '

Supevisidn axlema de Boncos 10 .0, 9
Supervindn ads una enticdad de 8
QOLREITO,
NG suparvision extena 0
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Los rmiamibirgs de la Junta Direchiva
Participocion activa de ios miembros | paricipon octivamente en los 10 2%
de Junta Direcliva decisiones estraldgicas de o E 3700
institucion,

Lot miomixos de la Junta Dreclive
porticipan moderadamente en kas ’
declsiones estralégicos de o :
Institucidn.

Los miambras de la Junta Directiva
no participan én les decisiones 10
ashalégicas ae ia mstitucion, :

La mayodo de los miambeos de 1o
Junta Dyectiva benen formacion
ocadémica formal en 10 10%
administracidn de instituciones -
financieras o acredilan
capacilacion en la oclividad
financera.

Formacion de los Miembros de Junfa
Deecliva

Lo mayoria de los mismbees de lo
Junia Direcliva no lignen
formacién académica tarmal en 5
odminisiracidn de nstituciones
financigras o no acraditlan
capociiocion en la ochviciad
inonciera.

Expenencia de los miembros de Junicy s
Directiva en ik direccion de Més g 5 afos 0 15%
instiucionas inoncies ]

S ofen oL
Menos de 5 ohot 5:

o1 1010 esiroldd :"lgmucno.n cuenta con plon 10 15%
La irgfifucin no cuenlia con un pian 5
esirotegco.

b.2 Gestion Administrative

Los renglones referanles a la lorma de administracion de la inslilucién, sus
pesos y pondearaciones, son los siguienteas:

Tobla No. 4
Gosfion Administrafiva

Antigledod de o Gerencio Mas de cnco anos \l 0| 50%
General [ 555

Entre dos ¥ cinco aflds =l

Menos de dos anos =T
Experencia profesional de ia - Foe =l
Gorohaa Més de § anos 7333‘6.(-,; 1508 I

Enlte 3y 5 003 A

Menos de 3 anos Mz
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Formacion ocodémicao del
Gorenle

Postgrado

Boctil_af

Pemon

Nival de deckion

segregado

Concentradn

Auditong infemao-axtamo

Anuval

Manuoles de Crédito

Mayor @ un ofo

lf;cllﬁgnig

Vigente y tevisooo en ol Oltime afo |

Vigente, revsado enfre | y 2 afos
Revisodo hoce mdn de 3 anos
No fignes
Cm‘“"' '“"'ml"l’;';z‘o“"d‘"'””"" Vigento. revisado el (imo oho
Vigente. revisado entre 1 y 3 oo
Revisado hoce mas de 3 anos
NO fiene
mmi“"“"d"“m'“ 92 | vigente. ravisada ef (itimo oo ) 0 | 00%
Vigente. revisodo entre 1y3ados | 6
Revisado hoce mes de 3 onos T S
NG hene i o
Organigrama - luncional Vigenle. ravisodo el ullimo ono AaMOEs] So%
) Vigante revsado entre | y3anes |0 80
Ravisado hace mas ge 3 afos \FZea
NO fiene O )
FiiEoion ey Ratagcay Vigente. revisado sl dltimoane | 40 | 50%
opetaliva v
Vigente. revisadoentre L y3anes | &
Revisada hoce mds da 3 anos rﬁg‘
Sistema de Informacian gerencial | Bxste g | s0%
Parclal =8 =]
No exisle = =
ﬁlecoc)n, yOlOIACion y promocion EXiie un pkn ﬂ _'ﬁi 50%
No exista un plon ‘0
S La Gerencia s reune ol .
Rouniones Dikectivas veﬁ:; m:coni?giec":;m o L _ TO.‘,_ 100%
La Gelencio s redha con una _
frecuenca supsrior o una vez pot l |G
iri. .
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h.3 Aspectos de Mercado

Los renglones referentes a la posicién de lo EFIN en el mercado, sus pesos v
ponderaciones, son los siguientes:

Toblo No. 5§
Aspecios de Mercado

Competencio

La EFIN no liene competancio
direcio en o rond de inlluencia,

La EAN Niene compelancia deecia
en la zona de inlluencia, pero 3 lo
Irgtitucidn hidger.

La EFIN llene compalencio diracta
enla zona de influencia, pero NO es
1a Institucion lider,

Vigencio de la EFIN

Lo EFiIN tiene mds de 10 afos de -
conhnua oparacion,

La EFIN liens entre 5y 10 afos de ]
conhnua opamcion,

La EFIN liene antre | y 5 ofios de I
continug operacion,

La EFIM llene menos ofe | afo de
Ccontinua openacion,

Metodologia de conceslion de
créditos

Lo EFN Nena 3 0 mas producios.

Lo EFIN tiene entte | y 3 productos. |

Lo EFIN no fiene diversood de I
producios.

b.4 Aspectos Operacionales

Los renglones reterentes a los procesos operalivos y tecnolagicos. sus pesos y
ponderacionas, son los siguientes:

Tabla No. &
o3 Operacionales

Matadologia- Tecnolegia

Lo EAN fiene eshruciwada una ’ 2008
Meloddoga en microcradiios ~eads

La EFIN no tiene estruciuoda una
melodologio microciadiios 3

Sutema Informdatico

Lo EFIN ﬁo;\e un sistema informalico

3
ofos.

Lo EFIN tiene un sistema informatico
inlegrodo, fevisodo hocs mids do 3
ofios.

integraca, 1evisodo hoce menos de 200%
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La EFIN tiene sistemas parciales. uno
pora contabiidod y atro para
opertaciones de coplaciones y
crédilo.

Sistema de informacidn Gerencial

La EAN tiene un sislema de
informocion i

La EFIN no tiene un sstema de
Informaciin ge:encid.

Bates de dalos

Lo EFIN liene bases de dalos
Inlegraies, ocluatizodos y son
ulizadas para decisionas
gerencioies.

Lo EFIN llene boses de dolos
Inlegroles, actuaizados paro no won
ulifzados o s& ullizan parciolmente,

Lo EAN Tiene boses deo datos
porcicles.

Lo EFIN ND fiene bases de dalos 0 32

hallan desocluaiizados.

Actualizocian ce informacian

La EFIN na impiementado un
procaso

de actualzacian de informocidn
hoce menos de | afio.

T
o

|4
= =
T

Lo EFIN ha implemenitado un
proceso

de ochuoiizocion da Informecion
hoce mds de | ano '

L@ EFIN NO ha implemantado un

rtoctno de actualizocion de
ormocidn

Eploces informalicos

Los oficings de la EFIN se hallan
coneclodas en linea en fempo real.

Lo oficings de Ia EFIN se hallan
coneclodas an inga con (810Q0.

Las oficinas de I EFIN NO se hollan
coneclodas en linea.

150%
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b.5 Aspectos Financieros y de Control

Los renglones referentes a los procesos financieros y de control, sus pesos y

ponderaciones, son 105 siguientes;
Tabla No. 7
Aspecios Financleros y de Control

Frecuencia de ko contabilicod Diaria

MeEnsuol

Mayor a un mes

Reterencias da Oblgaciones La EFAN liene pasivas vigenies con
Financieras Crganismas Intetnacionales.

Lo EFIN fiene pasivas vigentes con

Inatituciones Finoncieras Locales.
La EFIN NO liene pasivos viganies.
Exsie un presupuesto onual,
revisado y se reaizo Sjecucion
peesupuestoria mensugl, que
Ejecucidn Prewpuesiano Incluye
proyecoonas de eytados
linancienos.
Existe un prasupuesio onug,
Mvisodo y & recliza ejecucion
rtawp\mlaio menmnsyal, que
ncluye
proyeccion solo de costos y gastos.
Exsie un presupuesio arual.
revisauo y se realira gjecudcion
presupuestana samestral, que
Inciuye proyeccitn de eslados
linanciens.

Exsste un presupuesio anual,
revisodo y se 1ealizo sjecucion
presupuestara semasical, que
incluye proyeccion de costos y
gasios.

No se fiena presupuesto,

Se caliican 10dos los aclivas da
nesgo con lrecuencio mensual.
Se califican soio cartera con
fracuencia mensuol,

Se coiificon todos los oafivos de
_ﬁg_s_go con frecuancia limestral,
Se calificon wio carlera con
frecuencia imeshol.

No se colfice aclives de riesgo. 1

Catlicocidn de cclivos de riesgo

19



Concentrackin de carlera por
sujetos de crédite

repeesentan menos del 10% dela
carterq fotal,

repeesentan entre o |08 y 25% de
la carfeta 1otal.

Las 25 mds grandes deucones
representan entra el 25% y 50% ce
ko cartera 1otol,

Los 25 mas grandes devdares
repeesentan enlre ol SO% y 75% ge
\a cartera total.

Log 25 mds grandes deudores
representaon mas del 75% de
[a]

cartem lotal




Valor déel crédito mas gronde

Represento manocs del 1R de la
cartera

Reptéwnto entre IRy 3% delo
cattero.

Reprewenta mds del 3% de la
carlera.

......

B mayor porcentajo de canera se
halia cublerta prircipaimente con
gorantias reoios.

E mayor porcentoje de cortero
se halla cublerta pdncipolmente
con garontias sokdancas.

Provsiones

S& consfituyen en tuncidn de
catficacion de aclivos de nesgo en
lamo measuol,

hcmsﬁfuyen en funcidn de
colficacion de octivos de lesgo en
forma timestral

Se constiluyén en luncion de
cofficocion de cartera en tormo
mensual,

Sa constituyen en funcién de
calficacion de carlera an lotma
nmestrol,

No so consfilyen provisionas an
tuncion de collficocion,

Captackanes (en los calos que
aphauen)

E mayur porcentaje de coptociones
tiane plozos supencres a 18D dios.

B mayor porcenigie oa captaciones |

tiene plazos entre 90 v 180 dios,

B mayor porcentoje de captaciones
tiene plozos entre 30 y 90 dias.

Bl mayor porcenloje de caoplocionss
liene plozos menos 0 30 dios.

Concentracitn de coplocionas

Los 25 mas grandes acreedones
reprasentan menos det 10N delo
cartera tolal,

S0%

Loz 25 mas grondes octaadoes
teprosanian entre ol 10% y 25% de
Iy carlera Iotal,

Los 25 mas grandes acreedores
roprasanion anire af 25% y 50% de
la cartera lolol

Los 25 mos grandas ocreedores
representan entre ¢! S8 y 75
% de la cattera lotol
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Los 25 mas grandes acreedores
represanton mas del 75% dela
conars lotal.

Valor de o coplacién mds grands

Represenia menos del 1% de o
corlera,

Reprasenia entre 1% y 3% da o
corlerq

Representa mas del 3% de g

| cortera.

Calce de plazos

Larelocién enire patvos menores
90 dios y octives menores o 90 dias
esmayora | 0

La elacin anirg pasves mancoes o
0 dias y octivos menores o 90 dias
sé encuentro enlre 08 y 1.

Lo relacion enfre pasivos menores o
90 dias y activos menares o 90 dias
se encuentraentre 0.7 y 0.8,

La ralacion enire posivos menoees o
90 dios y oclives menores o 20 oias
as menx a0.7.

Lo EFiN no ho generodo pérdidas
haoce mds de 3 ofios sin lomar en

| cuenta el 2020.

La EFN no ha gsnerado pérdidos

antre 2 y 3 anos, sin fomar en

cuenia

e 2020,

la BN  ha genstade pérdidas
entre | y 2 onos. sin tomar en cuenio
el 2020,

L H00%

vitimo afo. sin lomar en cuento

La EFIN ha generodo pértidas el
2020.




9. Calificacion Total:

Los componentes cuantilativo y cualifalivo fienen un pesc en el puntaje
final de 0% y 40% respectivamente. Con base en el punigje final, cada
institucidn financiera oblendrd una calificaciéon de acuerdo con la siguiente
tabla:

Tabla No. 8
Calncodén do !nﬁdoda de mmm
a ___PuniojeFfnal
} 20%
2 75%
3 70%
4 65%
S 0%
¢ 5%
7 S8
8 5
9 40%

Las enfidades de linanciomiento que oblengan yna calificacionde 7, 8, 9
[menor o iguol o 50% de punioje final) no podran oplicar ol Fideicomiso
Fidemicro-Panama.

10. Cupo o montfo de Financiamiento:

Definicion: Se refiere al monto que podria otorgarse como crédito o lo de
acuerdo a su capacidod financiera demostrada.,

Los resullodos dal componenie cuanfitalivo de los EFINES analizaodas se
penderaran por el 100%. lo que permifird generar un punigje final con el
objelivo de obtener el cupo o olorgar a la entidad de financiamiento.

Este puniaje obtenideo sa calculard con base a dos supuestos:

a. Puntaje final x Patimonio x el porcentale fijo de 25%
b. Puntaje final x Cartera x el porcantaje fijo de 25%

El resultado mayor de ambos calculos, serd el monto olorgado Como cupo
a lo institucidn financiera. Se valorard esta opcidn con una cesion de
cartera AAA al 125% del 1otal colocodo, siempre y cuando el monto final
del cupo no exceda $750.000.00. El cupo deberd revisarse semesfralmente,

B cupo es hasta un monto de US$ 1,750.000.00. que es el saldo maximo que
vna EFIN puede deberle al Fideicomiso, on case de exisir una solicitud de
excepcion EL HDUCIARIO tendra que sustentar que la EFIN presenta indices
financieros saludables y los misrmos deben ser evaluados por el Despacho
Superior. La excepcion del cupo serd de hasta US$ 3,000,000.00 por una sola



vez, durante el periodo contraclual, y deberd contar la no-objecion de la
AMPYME.

11.Tasa de Interés pasivas a las EFINES:

11.0 Créditos con lasos regulares:
Las tasas de interés que se cobrard a las EFINES que intermedien recursos
de FIDEMICRO PANAMA. serdin de lipo fijo y competitivas para que éstas
lambién puedan ofrecer 1asas de Interés competitivas a sus clientes o
fideicomisarios primarios.

Para lograr lo sostenibilidad del fondo en &l largoe plazo, lo lasa de interés
que se cobre a las inslituciones financieras intermediarias debe cubrir
todos 105 coslos asociadas con 1os recursos, como los costos de manejo
del fondo y el riesgo (de acuerdo con la calificocidn de cada institucian).,

EL FIDUCIARIO debera realizar esfusrzos y gestiones tendientes a que las
colocaciones denfro de este acapite a. de 1asas regulares representen
una suma no mayor al cuarenta por ciento (40%) de las colocaciones del
programa Fidemicre-Panama.

Los EFINES que obtengon una fasa regular del Fondo, deberdn oforgar los
crédiios al beneficiario primario dal crédito, a una tosa que no sobrepase
el 29%.

11.b Créditos con tasas preferenciales:

EL FIDUCIARIO podra oforgar una tasa de fipo fijo y reducida a kas EFINES,
que estara enfre un 3% a un 4.5% mientras no se pierda la aulo
sostenibilidod del Programao, y siempre y cuando la EFIN que reciba esta
lasa preferenciol se compromela en su Conkato de Crédito con EL
FIDUCIARIO, a lraslador este beneficio al beneficiario pimario, medionle
un limite en la tasa de interés que le cobrard a estos Ullimos. En este caso
la laso limite deberd quedar enmarcada en el confralo de crédito enfre
la EFIN y e! beneficiario del crédito. y se calculara en funcion de la oferta
y la demanda, el modelo de negocio, y la situacion financiera de cada
EFIN. Las EFINES que obtengan una tasa preferencial del Fiduciono no
podran prestar ol beneficiono primortic del crédito a una fasa mayor de
un 14%. El abjelivo de olrecer una lasa preferencial a las EFINES a3 que las
mismas mejoren los 1érminos y condiciones de los créditos que otorguen
2 las micro y pequenias empresas que accedan como beneficiatios
primarios a estos fondos,

EL FIDUCIARIO deberd evaluar la lasa de colocacion de las EFINES, con el
fin de suministrar los recursos del progroma a aguellas que demuestren
sostenibilidad. e intereses razonables de acuerdo al marco de su negocio
0 los micro y pequenos empresarios.



EL FIDUCIARIO deberd realizar estuerzos y gestiones tendientes a que las
colocaciones denfro de esle ocdpite b. de lasas preferenciales
representen aproximadamente un sesenta por clento (60%] de las
colocaciones del programa Fidemicro-Panama.

11.c Crédifos con tasa para fomento de formalizacién EL FIDUCIARIO podra
oforaar una lasa de fipo fijo a las EFINES. que astarg enfre un 5% a un 6%
destinadas a un consurnidor final que presents carocteristicas especiales
como intormalidad, alle: tﬁesgo de impago, ousencia de relerencios,
ausencia de estodos financieros, ausencia de gorantios. enltre olros, con el
objelive de incentivar lo colococion de crédilos en este seclor de lg
economloosg'Oph:ie: a su verla formalizacion de la mayer cantidad de
personas posibles, conlribuyendo al desarrollo financiero del pals,
¢.1. Objelive

El merccdo objetivo debe ser coractenzado por una alta vulnerabiidad
econémica, concenlracidn &n Greas rurales y urbanas de dificll acceso o
condiciones especiales que de ofro modo limitarian el acceso al crédito
avsencia de garantios, historial cradiicio no dplima o ausencia de hisforial
credificio, ousencin de registios conlables. limilaciones en recursos
financleros y educatives. entre ofros,

c.2 Alcance

o politicd aplice a lodos 10§ credilos otorgadas a microempresorios
denko del marco delo emp:eso/b-nsmucion financiara,

.3 Cﬂlerfos de &0
L Falta de historiol crediticio
No fiene antecedentes financieros registrados. ic cyal dificylta el

acceso a crédilas o financiamiento formal.
I Bojonivel de educacién financiero

Tiene poco conpaimiento sobre productos y servicios linancieros

o;s'o'b’m codmo funcionan. .
ik, Condiciones ecanomicas imitacaos

Puede sstor en silugcion de pobrezg, emplea informal o ingrasos

: variobles que dificullan el acceso ol sstemo linanciero,
iv. Ubicoclén geom&ﬂco destavorable

Vive en zonas nuroles o de dificll occeso. donde no hay sucursgies

bancanas ni infraestruciure aigifal.
V. Documsanlacion limitada

Carecen de documentacion lales como: evidencia de ingrescs.

aviso de operacibn comprobants de domicilio, elc.).
vi. Uso de alternalivas inoncieros no reguladas & informales



tnfomms o ahomo en c.oso

c.4 Tipos de Credito

-

Crédito de Copltcl de Trabojo: Pora financiar Insumos. invenlanos o
gastos operatives.

Crédito para Inversion: Para adquisicion de oclivos fijes, maguinaria o
mejoros en el nagecio,

12.Sistema de asignacion de fondos:

Proceso paro acceder a recursos del fondo:

a)

b)

c)

d)

¢}

Para acceder a los recursos del fondo, las EFINES solicitanles deberdn
remitir una solicitud de crédito a EL FIDUCIARIO con la documentacion
requernda en este Reglamento de Crédito, y desarrollada de llempo en
empo por & FIDUCIARIO para &l andlisis de cada créedifo.

El Fiduciano deberd evaluar cada solicitud de crédito de acuerdo a la
moliz para el andlisis cuanfitative y cualilative de  préstamos
establecida en el presente Reglomento de Crédito denfro de los quince
{15) dias siguientes desde la techa en que ia correspondiente EFIN
remita la totalidad de la documentacion requerida por EL FIDUCIARIO
para el andlisis de su Solicitud de Crédito.

Una vez que el FIDUCIARIO hago el andilisis del crédito, éste decidirG
sobre si aprobar o no la propuesta del crédito. Siel FIDUCIARIO oprueba
el crédito, éste determinarG el monlo, losa, plazo, y gotantias del
crédito.

EL FIDUCIARIO remitird a 1o AMPYME el andlisis de crédito de cada
Solicitud de Crédilo. y su aprobacion con respecto al comrespondiente
credifo.

Si la solicitud de crédito es por un monto supenor a un milldn de dolaras
(USD $1,000,000.00 enfonces EL FIDUCIARIO deberd solicitar el vislo
bueno de AMPYME dentto de los diez (10) dias siguientes a la fecha en

la que EL FIDUCIARIO remita o AMPYME su andlisis y aprobacién o no-

sobre este crédilo y la AMPYME deberd emitir una resolucion atorgando
su visto bueno al crédito aprobado por EL FIDUCIARIO, o dando
observaciones con respecto al préstamo en  cuestion.  Las
obsarvaciones podran incluir recomendaciones scbre la aprobacién o
no del crédito, su monto, tasa, plazo y garantias.

13.Coniralo de Crédito con lo EFIN:

En el Contralo de Crédito entre EL FIDUCIARIO y la EFIN 5@ debe establecer:
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N E derecho de EL FIDUCIARIO vy del FIDEICOMITENTE de examinar y
supervisar la ulilizacidn de los londos por parte de las EFINES y a su vez,
&l derecho de lo EFIN, el FIDEICOMITENTE y EL FIDUCIARIO, de sxaminar
y supervisar os bienes, lugares de frabajo y microempresas beneficiadas
con los recursos de FIDEMICRO PANAMA.

g) Lo obligacion que lienen las EFINES solicitantes de qué los bienes y
servicios que se financien con el préstamao, se uliicen exclusivamente
en la ejecucion de las aclividades elegibles del fondo.

hy B compromiso de las EFINES de realizar y ejecutar la asignacion de
recursos del fondo con la debida dillgencia, de acuerdo con eficientes
normas 1écnicas y financieras.

i) Elcompromiso de las EFINES de registrar en la APC el monto y los datos
del Beneficiario Primario como deudor del sub-préstamo del programa.
Todo préstomo que sea propuesio y oprobado por la empresa
Fiduciaria, con el visto bueno de AMPYME, deberd ser formalizado
mediante [a suscripcién de un Contrato de Crédito, cumpliéndosa para
lal efeclo con las normas y procedimientos establecidos en el
Reglamenio de Crédito y en las demds normos operalivas del fondo

) Incluir todas tas generaies necesarias,

k) El derecho del FDUCIARIO y de las EFINES de suspender l0s desermbolsos
del prestamo o de declarar vencida y exigible de inmediato la deuda
contraida bajo &l sub-préstamo, si el Fideicomisario Primario no cumpile
con las obligaciones confroidas.

Iy E compromiso del Fidelcomisorio Primario de no frasposor;, vender
parciaimente, alquilar o en modo alguno ceder derechos u
abligociones adquindas con el uso de los recursos del fondo, a menocs
que sea expresamente aulorizado por ia EFIN,

m) Lo prohibician de la EFIN de otorgar préstamos a micro o pequenas
emprasos con las que lenga conflicto de infereses, 1o cuol incluye
empresos en los que sus beneficioros finales o direclores tengan
participacion occionaria direcla o indirecia, © puestos en sus junlas
‘directivas.

n) Pendlidad por repago onficipado: §i se da un repago del préstamo
dentro de su primer ane la EFIN deberd pagar una piima de prepogo
equivalente g dos por clento (2%) de la suma pagado por adelantado.
Lo EFIN enfregard reportes cuatimesirales del crédilo colocado ol
beneliciaro final sobre los siguientes parametros: tasa de interés activa,
género, edad, provincia, cuantos empleados liene (si aplica).

0) Auditorias financieras anuoles del Fidelcomiso que administrara 1os recursos
del programa.

En caso de que la EFIN no incluya alguna o algunas de las cldusulas anteriores en
&l documenlto de formalizacion de los préstemos a los beneficianos finales y que
el prestatano no acceda a cumplr con alguna de elias una vez se lo
comuniquen, o empresa fiduciariao podra consideror al prestalario no eiegible

27



pora recior recursos del fondo. En estos casos, 1os EFINES deberdn reponer al
fondo segun comresponde, 1os sub-préstamos declarados no elegibles con otros
sub préstamos elegibles, o abonar ios saldos pendientes por dichas operaciones.

14.Plazo de los contratos de crédifo

Los contratos de credito disponibles para las EFINES fendran un periodo maximo
de vigencio de hasta cincoe (5 anos, podran ser renovables de manera
periddica y/o sucesivasy tendrdn una duracion minima de sels (6) meses.

14.1 Reestructuraciones
En 105 cos0s que alguna EFIN deseen refinanciar o reestruciurar su deuda
deblide a la situacidn financiera de la EFIN. EL FIDUCIARIO, tiene la pofesiad
de gestionar y aprobor dichas operaciones, siempre y cuando, la misma
représente una operacion que mejora la perspectiva de cobro y
recuperacion del crédito olorgado y que no se vean afectados los Fondos
del Fideicomiso a largo plazo.

EL FIDUCIARIO deberd realizar un Comité de Crédito para valorar la solicitud de
reestructuracion o refinanciamiento y podrd aprobario © denegorlo mediante
resolucidn motivada.

No se le podrd dar un nuevo préstamo a unc EFIN que se encuenire en moro,
a menos que se les hoya aprobado una reestruciuracion o refinanciamiento
de la devdao.

EL FIDUCIARIO debera comunicar o EL FIDEICOMITENTE de cualquiera
restructuracion dentro de un término no mayor a cinco (5) dias habiles,

15. Garanlias solicitadas a las EFINES

Durante el proceso de estudio de viabllidod pora el olargamiento del crédito o

la EFIN, se les asignard la canfidod y las condicionas del crédito, y se pociardn lo

garantia o colateral que se requiere para poder ofrecer el crédito de acverdo a

l0s ineamientos o continuacion:

a. Garantias Obligatorios: Dentre de las garantias gue debe aportor una EFIN
parg acceder a un cradito bojo &l programa FIDEMICRO PANAMA, se tendran
las sigulentes opciones:

1. Pignoracion/Cesion de carlera de préstamo que se oforguen con fondos
del Programa, y dichos crédilos deben o su vez estar garantizodos con bien
inmuebles.

2. Respaldo de lo obligacidon medianta la firma por porte del Representante
Legal o Apoderado General a ravés de un pagaré o la vista o favor del
Fiduciario para avalar cada conlralo de crédito.

b, Garantias Opcionaies. Dentro de los garantias que podria aporlar una EFIN
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para mejorar la perspectiva de su solicitud de crédito bajo el programa
FIDEMICRO PANAMA, se tandran las sigulentes:

c. Garantias reales: Serdn elegibles los inmuebles avaluados por |as
empresas reconocidas en lo plaza y aceptable pora EL FDUCIARIO. De
igual forma solamente se tomara el 80% del valor de venia rapida de
los posibles inmuebles como monto a ser consideraodo como garantio.

b. Cesidn de cuentas por cobrar en el caso de que los fondos prestados
por cuenta del Fideicomiso sean para femas de foctoring.

c. Transterencia o prenda de ofros tipos de garantias tales como acciones.

16.Repago de los crédifos a las EFINES

Estara claramente estipulado en el Confrato de Crédilo entre EL FIDUCIARIO vy los
Enfidades de Financiamiento (EFINES), la obligacién de estas dlfimas para que, al
vencimiento de los plazos de aomortizacién por capital o intereses, la EFIN hoga
sus pagos consignando en la cuenta de ahorros o corriente habilitado por EL
FIDUCIARIO para el manejo de los recursos del fondo.

17.Mora del Fideicomisario Primario

Lo mora de los Fideicomisarios Primarios del crédito en sus compromisos de pago
con las EFINES, no ofectard la cancelacion puntual de los pogos de la EFIN a favor
de EL FIDUCIARIO,

18.Transferencia de fondos

Los recursos del fideicomiso seran ransfendos, a las micro y pequenas empresas
a fravés de las EFINES que cumplan con los critenos de elegibilidad.

Las EFINES participantes asumirdn el iesgo crediticio de los correspondientes sub-
préstamas y se responsabilizaran de 1o ulilizacion de los recursos conforme a lo
estipulado en este Reglamento de Crédito.

19.Inspeccién a las Enfidades de Financiamiento (EFIN)

La empresa fiduciona deberG rediizor inspecciones en forma directo a lo
totalidad de EFIN parficipantes por lo menos una (1) vez al ano, para verificar que
dichas entidades estén dando cumplimiento a kos condiciones del Reglamento
de Crédilo y a las establecidas enlos contratos del fondo, y realizard un muestreo
‘que incluya por 1o menos al 10% de los fideicomisanos primarnios a nivel nacional,
beneficiados con préstamos del tondo. La informacion recabada deberd ser
remitida al Fideicomitenie como parte de sus informes penddicos.

Concluida uno Inspeccian, la empresa fiduciaria solicitard la documentacion de
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susiento que aclare cualquier observacion que se pudiera haber presentado. En
caso de que alguna observacion no fuera alendide, 1o empresa fiduciaria
aplicora las sanciones comespondientes,

20.Incumplimiento de las EFINES

Es obligacién de la EFIN cumplr estrictarmente con la amortizacion oporiuna del
capital que le fuera desembolsado mas los intereses devengados. comisiones y
ofros en los plazos, fechas y condiciones esiablecidas en los respectivos contratos
con EL FIDUCIARIO, Independiente de que redlice o no la cobranzo del sub
présiamo.

21, Exigibilidad de los préstamos y sub-préstamos

Los prastamos o sub-préstomos olorgados con fondos del Fdeicomiso, se
considerardn vencidos y exigibles de inmediato por la empresa fiduciorio sin
peruicio de olras previsiones incluidos en ofras secciones de este Reglamento,
en el Contrato de Crédito, de ocumr alguna de las sigulentes circunstancias:

p) Al comprobarse la existencia de falsedod en la infermacian proporcionada
an la solicitud de préstamo o sub-préstamo.

q) Cuondo lo EFIN o el Fidelcomisario Primario s& opongo o diole una
inspeccion o se niegue o oforgar informacion sobre las inversiones o sobre
cualquier hecho susceplible de verificacion.

1) En caso de que la EFIN o el Fideicomisario Primario enfre en quiebia. tenga
un concurso de acreedores o en caso de secuesiro o embargo sobre bienes
afectados g la ejecucion y/o gorantia del Proyec!o financiado.

s) En lodos los casos de incumplimiento conkoctual de g EFIN y del
Fideicomisario Primario con respecio a recursos del fondo: y

1y En coso de que fa EFIN o el Fideicomisario Primario deleriore su calificacion
de riesgo y quede el préstamo o sub-préstamo con un allo riesgo da no pago.

22.Requisitos para el olorgamiento de crédito a las micro y pequefias empresas

Los emprendimientos, las micro y pequenas empresas que apliquen a los recursos
del fondo y las EFINES elegidas por EL FIDUCIARIO deberdn aceplar y cumplir con
los sigulentes critenos de otorgamiento de microcrédito:

a) Regisfro en APC

Con el propdsito de velar por lo buena salud del sisterma micro financiere, es
pecesano que lodo emprasarno que solicite ¢ las EFINES occeso a recursos del
fondo, presente un reporle de su historial credificio emitide por la Asociacion
Panamefia de Crédito (APC).

De lo misma manera. todas los EFINES que asignen recursos del fondo a los
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Sin penuicio de los requisitos de orden general que establezcan las EFINES, sus
narmas y olras regulaciones, todas las carpetos relacionadas con los proyectos
de inversion que se financien con recursos del fondo deberdn contar con la
sigulente informoacion minimea:

1. Evaluacion de su viabilidad financiero y operativa: e
2. Informaciones sobre el prestatario final o consumidor Incluyendo el reporte
de crédito de la Asociacion Panamena de Crédito (APC).

q] Registro Empresarial: Los micro y pequenos empresarios deberGn poseet el
Registro Empresanal de la AMPYME. En caso de que ya lo tengan, deberan
osegurarse de renovarlo, ya que este registro liene una vigencia anual.

Nota Fingl: £l presente reglamento, fue discutido, analizade y concartado, entre
AMPYME, como Fideicomitente e Icaza Trust Corporation, como Fiduciario.
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